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Se venligst vedlagte. 
  
Med venlig hilsen  
  
Specialkonsulent, Kommunaljura 
Lise Riddersholm Husted 
  

 
  
Slotsholmsgade 10-12 
1216 København K 
Telefon 72 28 25 17 
Fax 72 28 24 01 
iwww.oim.dk 
  
Tænk på miljøet, inden du skriver denne mail ud. 
  
 
 

Til: larschristensen@nordea.com
Fra: (/o=Sundhedsstyrelsen/ou=Exchange Administrative Group (FYDIBOHF23SPDLT)/cn=Recipients/cn=deplrh)
Titel: Svar på henvendelse om kommuners adgang til at placere midler i bl.a. obligation udstedt af DSB
Sendt: 01-02-2013 11:34:03
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Kære Lise Riddersholm Husted 
  
Med hensyn til erhvervsobligationen ’DSB Floater’ er det Finans lsynets vurdering, at  lføjelsen om indfrielsen 
til kurs 100 i  lfælde hvor staten sælger 51 % af DSB  l tredje mand, ikke forbedrer kreditrisikoen på 
obliga onerne. Tilføjelsen gavner ikke obliga onsholderen i  lfælde hvor DSB ikke kan opfylde sine 
forplig gelser, og hvor statsgaran en ikke dækker. Konklusionen er således den samme som i brevet af 13. 
september 2012:  
  
Den pågældende obliga on anses på baggrund af sin statsgaran , som rela vt sikker i forhold  l andre 
erhvervsobligationer. Dog kan kreditrisikoen ikke sidestilles med stats- og realkreditobligationer som beskrevet i 
brevet. 
  
Du er velkommen  l at kontakte mig hvis du har yderligere spørgsmål. 
  
  
Med venlig hilsen  

Emil Castro Christiansen 

Fuldmægtig, cand. merc. aef 

 

Kontor for operationel risiko 

__________________________________________________ 

 
 

Århusgade 110, 2100 København Ø  
Tlf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00  
Direkte Tlf.: +45 33 55 82 87 

 

mail: ecc@ftnet.dk 

www.finanstilsynet.dk 
  
  
  
Fra: Lise Riddersholm Husted [mailto:lrh@oim.dk]  
Sendt: 21. september 2012 13:12 
Til: Emil Castro Christiansen (FT) 
Emne: Vedr. Økonomi- og Indenrigsministeriets anmodning af 31. august 2012 om en udtalelse om kreditrisikoen vedr. 
DSB-obligation 
  
Kære Emil Castro 
  
Finanstilsynet har ved brev af 13. september 2012 afgivet udtalelse til Økonomi- og Indenrigsministeriet om kreditrisikoen 
på en nærmere bestemt obligation udstedt af DSB.  
  
Økonomi- og Indenrigsministeriet har fra Nordea modtaget nedenstående samt vedhæftede supplerende oplysninger. 
Økonomi- og Indenrigsministeriet skal spørge, hvorvidt dette giver Finanstilsynet anledning til en ændret vurdering af den 
pågældende obligation.  
  
Der henvises til telefonsamtale tidligere i dag.  
  
  
  

 

Til: /O=SUNDHEDSSTYRELSEN/OU=EXCHANGE ADMINISTRATIVE GROUP 
(FYDIBOHF23SPDLT)/CN=RECIPIENTS/CN=Deplrh (Lise Riddersholm Husted)

Cc: SNI@FTNET.DK (Stig Nielsen (FT)), ach@FTNET.DK (Anne Charlotte Helskov Varder (FT))
Fra: Emil Castro Christiansen (FT) (ECC@FTNET.dk)
Titel: SV: Vedr. Økonomi- og Indenrigsministeriets anmodning af 31. august 2012 om en udtalelse om kreditrisikoen 

vedr. DSB-obligation
Sendt: 26-09-2012 12:48:30
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http://www.finanstilsynet.dk/


Med venlig hilsen  
  
Specialkonsulent, Kommunaljura 
Lise Riddersholm Husted 
  

 
  
Slotsholmsgade 10-12 
1216 København K 
Telefon 72 28 25 17 
Fax 72 28 24 01 
iwww.oim.dk 
  
Tænk på miljøet, inden du skriver denne mail ud. 
  

Fra: larschristensen@nordea.com [mailto:larschristensen@nordea.com]  
Sendt: 20. september 2012 14:32 
Til: Lise Riddersholm Husted 
Emne: RE: RE - Obligation udstedt af DSB - må kommuner købe denne ? 
  
Hej Lis 
  
Så er tegningsperioden på DSB udstedelsen/obliga onen løbet ud ( fredag sidste uge ) , men vi har fået mulighed 
for at opretholde muligheden for at forhøje udstedelsen på i dag kr. 200 mio i den nærmeste frem d. Derfor er 
kommunesegmentet som køber af disse obliga oner stadig meget aktuel, både  l fordel for kommunerne samt 
for DSB, som ikke har en kreditrating fra et af de store bureauer, Standard & Poors, Moodys eller Fitch og derfor 
sværere ved at skaffe billig ansvarlig kapital fra professionelle investorer. 
  
Vedlagt følger det endelige materiale på obliga onsudstedelsen, som rent fak sk er blevet bedre for investor 
end det først indikerede. Det skyldes at det er  lføjet, at hvis staten vælger at sælge mere end 51 % af selskabet 
DSB  l 3.mand, vil investor kunne forlange at få sine obliga oner indfriet  l kurs 100. Det betyder at kommunerne 
ikke automa sk vil få en ny virksomhedsobliga on  l et nyt selskab, men kan overholde 
anbringelsesbekendtgørelsen og vælge at få deres obliga oner indfriet  l kurs 100, hvis staten skulle træde ud af 
ejerskabet af DSB. 
  
Jeg afventer jeres holdning  l kommuners investering/placering af likviditet,  i denne DSB obliga on samt den 
fremsendte variabelt forrentede Nordea Bank bank obligation. 
På forhånd tak 
  
Med venlig hilsen / Kind regards 
  
Lars Christensen 

Chief Sales Manager 

 

Nordea | Markets | Finansiel rådgivning, Assets 
Strandgade 3, Copenhagen 

PO Box 850,0900 Copenhagen C 

Tlf: 33331825 | Mob: 41264792 | Fax: 31545375 

E-mail: larschristensen@nordea.com 

Web: nordeamarkets.com 

 

Gør det muligt 
 
Nordea Bank Danmark A/S, CVR-nr. 13522197, København 

 
Denne e-mail kan indeholde fortrolige oplysninger. Hvis du fejlagtigt har modtaget denne e-mail, beder vi dig underrette afsenderen, slette e-mailen 

og undlade at dele eller kopiere den. 
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